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- EBUIEHIINJA IPUBABJbAIA
®UHAHCUJICKUX CPEJICTABA



‘« \ [1o mpaBuIIy OCHHBa4Y NOTPEOHA

4 modeTHa cpeacTBa 00e30ehyje
13 COIICTBEHE aKyMYyJIallH]e.

EBeHTyanmHo HegocTajyhu 11eo

NOTPEOHUX CpEJICTaBa
OCHHBA4 MOKE MO3aJMUTH O]
OaHaKa U APyrux

(PMHAHCH]CKHUX UHCTUTYIIH]A.

e




CyMapHO MOKE€MO IT'OBOPHUTH O
. . . .
.\ cnenchoj tunmn3anuju cyoOjekara
npuBpehuBama:

1. MHoxocHa mpexy3eha

OPTA4KO JIPYIITBO

/

2. JIpymitBa Jauna
h KOMaHIHTHO APYIITBO

__w JpYIITBO €2 OTPAHHYEHOM oaroBopHomhy

A

AKIHOHAPCKO APYIITBO

3. lpymiTBa KanuTana

IPYIITBEHO mpeay3ehe
4. Tpan3uTHBHA APYyLITBA
jaBHa npeny3seha



[IpubaBibame cpeicTaBa
OTPEOHNX 32 OCHUBALE U
paj KOMIIaHW]€ HU]E, JaKIJIC,
HUIIITA APYro 40 U300p
HBUXOBUX U3BOPA.




‘« \ IIpn ToMe coricTBeHa cpeicTBa
' KOMIIAHH]€ TIOTHYY K3
‘ COIICTBEHHMX M3BOPA, OJJHOCHO
COIICTBEHOT KaIuTajna, JOK Cy
M3BOPH 11033]MJbEHUX
CpeacTaBa Tyhu U3BOPH WU
103a]MJbCHHU KaITUTAll.




‘« \ MNHOKOCHE KOMIIaHH]e U
APYUITBA JIMIA CE, IO
IpaBUIIy, HAJIa3€ Y IIPUBATHO]
CBOJUHH, JOK C€ APYIUTBA
KAIMTAJIa MOT'Y HaJIa3UTH Y
[IPUBATHO], APKABHO],
3aJIpY>KHO] UJIH MEIIIOBUTO]
CBOJMHHU.

"




WHOKOCHE KOMITAHUJE JPYUITBA JIULIA JPYHITBA KAIIUTAJIA

0

JIPYIITBA CA
OI'PAHMYEHOM|AKIIMOHAPCKA
OJTOBOPHOII |  JAPYIITBA
hY

v

\/

IIpere:kno y NpHBAaTHO] CBOjHHH [IpuBaTHa, ApKABHA U 3APYKHA WIH
MEIIOBHTA CBOjHHA

KOMAH/IUTHA
OPTAUKA | JIPYIITBA BE3
AKIAIA




& \ Ko MHOKOCHMX KOMIIAHH|a
. COIICTBEHM KaIUTal je

KaIlMTaJl BIACHUKA KOMIIAHH]C.
BracHUK KOMIaHU]E j€ U
npeayseTtHuk. OH oJronapa 3a
IOCJIOBAHK-€¢ KOMIIAHM]|C HE
CaMO YJI0KCHHUM CpPEJICTBUMA
Beh LICJIOKYITHOM CBOJOM
MMOBHHOM.

e
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&« \ /IpywmrBa mua, Koja Kako je Beh

HaBEJCHO, YNHE MOPE]
OpTaKJIyKa U KOMaHJIUTHA
ApYINTBA O€3 aKIuja a0
IOTPEOHUX CpEJICTaBa 40JIa3¢
IPEKO YJIOra 4jlaHOBa JIPYIITBA
OJHOCHO OpTaka. 3a 00aBe3€ Koje
13 MOCJIOBakha OBUX JIPYIITABa
IPOUCTEKHY OArOBapajy WIaHOBU
APYIITBA COJMIAPHO U
HEOrPaHHUYCHO.



2 Y ApYUITBHMA €A OTPAHUYCHOM

_ 4-
0JAroBOpHOuIhy 10 COICTBEHUX
. . CpeacTaBa Ce J0J1a3U IPEKO

yaeJa 4jlaHOBa APYIUTBA. 3a

Pa3JIMKy OJ MHOKOCHHUX
KOMIIAaHHW]a U JIPYIITaBa JINLA, Y

ApYIITBUMA KanndTanaa KOjuMa
IpUIlaaa)y ApYIITBA ca

OTPaHUYECHOM OJIrOBOPHOIIINY
M3BPILCHO ]€ MTOABA]amhEC

BJIACHUKA U JIPYIIITBA.




3a 00aBe3e MPOUCTEKIIEC U3
IOCJI0OBamkha OJAroBapa caMo
APYINTBO, KOJ€ MMa CBOJCTBO
[IPABHOT JIUIA, U TO OO BUCHHE
COIICTBEHOI KaIuTania.




7
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‘ ¢\ Jeonnuka mim akimonapcKa
.‘. IITBA COIICTBEHA CPEACTBA

CTHYY IIPOJIa]OM €MHUTOBAHMX
neoHua. JICOHMYKHM KanuTal
KOJU ce (popMHUpa OpojiajomM
NCOHMIIA ]€ OCHOBHHU JICO
COIICTBEHOI KalluTajla OBUX
OPYIITaBA.




e
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.‘. OCHM NE€OHUYKOT KaIlluTajaa y
COIICTBCHU KaITUTAaJl
NCOHUYKUX APYIITaBa
yOpajajy ce axxuo, pe3epae,
[IpEHETa JOOUT U
Hepacnopehena qoOur.



Ocnoenu Kanuma y HaBEICHUM
00IMIIMa MOXKE CE€ IMMOCMaTpaTH Kao
AVHAMUYKa KaTeropuja v TO: Kao KammuTal
KOJH ]J€ B€3aH, OJJHOCHO M3 KOT'a MOTHYE
nouemHna umosuHa npenyseha, 3aTum
Kao noeehamwe 0OCHOBHOTI KalluTala
HOBHUM YJIO3MMa, U3 PE3CPBU U U3
HepacropeheHor 100UTKa U Kao
cMarmere OCHOBHOT KalluTalla,
oaroBapajyhuM oaigykama OUJIO
CMambCHEM HOMUHAITHE BPEIHOCTH
aKiuja, OMJI0O CMalkEeHhEM Opoja akIuja, a
mTo he OMTH IIpeAMET NEeTAaJbHU]JE MAKEE
y HApEIHUM MOJHACIIOBUMA.




Emucuona npemuja
(KanuTajiHa pe3epBa, a’kuo)

IPEACTaBIba MO3UTHBHY
pa3uKy u3mely npoagajae
BPECIHOCTH aKIIM]a U HETOBE
HOMHUHAJIHE BPEAHOCTH
yTBphEHE OIJIYKOM O €EMHUCH]H.

.l P



‘ \ EMHcHoHa mpemMuja Ce MOXKE
CXBaTUTH U Ka0 OMJIaHCHA
O3UIH]a KaluTaja 110 OCHOBY
[IO3UTHUBHE Pa3JIMKE U3Mel)y
HOMMHAJIHE U IIPOJAJHE
BPEJIHOCTH aKIHja, Koja ce
OOHMYHO I10]aBJbY]€ KO
IpoJiaj€ HOBOT KOJIa aKIlrja.

"
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Peganopuszauuone pesepge ce
dhopMupa]y U3 CyBUIIKA
pPEBATOPHU3ALMOHUX IIPUXO0AA
10 OCHOBY PEBAJIOPHU3AIN]C
OCHOBHHX CPE€JICTaBa U APYTUX
00JIMKa MOBHUWHE HaJ
pEBAJIOPU3ALUOHUM
pacxoguma I10 OCHOBY
peBaJIopU3aLH]e NO]CAUHNUX

e



Pe3zepee uz 00oumu, OTHOCHO
3aKOHCKE, CTaTyTapHE U OCTaJIe

pe3epBe NpeACcTaBIba]y Takohe jenaH
o1 00JIMKA COIICTBEHOI KalmuTaia
npeay3eha - apymTBa Kanuraia.
3akoucke pesepee ce popmupajy,
carjiaCcHoO 3aKOHY O IIPUBPEIHUM
APYIITBAMA, U3 OCTBAPEHOT JOOUTKA
M3JIBajalkbeM HajMame 5%, MOXKE U
BUIIIE, 32 00aBE3HY PE3€PBY, CBE JOK
oHa He gocturae 10% o1 0CHOBHOT
KarnuTania.




a

Cmamymapne pezepee ce
dopMHUpajy U3 OCTBAPEHOT
HepacropeheHor moOuTKa, a 'y
CKJIaay ca peuicmhuMa
IpEeABU)CHUM CTaTyTOM
IPABHOT JIMIIA.



Ocmane pesepee, 13B.
c1000IHE pE3EPBE,
dbopmupajy ce Takohe npema
MoryhHocTUMA IIpeay3eha u3
OCTBAPEHOT JOOUTKA, aJIn 0€3
PETXOOHO YTBphHEHUX
(HUKCHHUX 00aBe3a 0 OBOM
OCHOBY.

ll P



Hepacnopehenu 0oooumax u3

npemxoonux u u3z mekyhe
200UHe TIPEJICTaBJba TaKohe

OOJIMK KanuTana, JOK ryonTax
IpEaCTaBIba UCIIPABKY
BPEJHOCTH KaIluTania.

2
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DopmMupame ¥ MPpOMEHeE
CONCTBEHOI KANMUTAJIA KO/
HHOKOCHHMX KOMIIAHH]a

HOKOCHA KOMITaHHU]a
dopMHpa]y CBO] OCHUBAYKHU
KalyTaJl yjJaramkbeM BIIAaCHHUKA
KOMIIaHH]€.



(CBakKo yJlarame Kamnuralia y
KOMIIAHH]Y KaKO OHO
MHUIA]AJTHO, KOJUM CE€
(popMHpa CONCTBECHU KaIUTaIl
KOMIIAHU]€, TAKO U HAKHAJIHO,
KOJMM CE€ COIICTBCHM KaITHUTAall
noBehaBa, u3a3usa noschame
MMOBHUHE KOMIIaHU]€ KOJEM
HACYHIpOT CTOJU IoBchame
COIICTBEHOT KaIuTania.

-



To 3Hauu ga he y KlbUrOBOACTBY HHOKOCHE
. KOMIIaHH]€ YOI BJJACHHUKA OUTH
@ \ oOyxBaheH Tako mTo he ce 3agyKuTH

‘ oAroBapajyhu pauyHHU aKTHBE

(3eMJpHIITE, Tpal)eBUHCKH 00]E€KTH,
ompema, ako C€ yjarame BpIId y O0JIUKY
cTBapu, 0JJHOCHO Tekyhu padyH 3a
yJI0KE€HAa HOBYAaHA CPEJCTBA), A OA00PUTH
padyyH HHOKOCHOT KamnuTaia.

Ha pauyHuMa rijiaBHE KHbUTe€ OMUCAHO
KEbMKEHE CE MOXKE MPEACTABUTU OBAKO:



DR 1 i - oy i
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[Mpumep: 1) BnacHuk komnaHuje je oCHMBa4vKkn ynor
of, avHapa 500.000.- ynnaTtmno Ha Tekyhu padyH
kKomMmnaHuje. OBa NpoMeHa ce Ha pavyyHUMa rnaBHe
KHoUre KHMXKU OBaKOo:

- oo sy AL Tow o

90 () A0




‘« \ IloyeTHHM KanuTand BJIaCHUKA
KOMITaHM]€ c€ moBehaBa o
YTUIIA]EM JTOJATHUX yJarama,
a cMamYyje 300r ucmiara 3a
nokpuhe JINYHUX pacxoa
BJIACHMKA KOMIIaHH]C.

.




. OBe UCILIATE CE€ CBUACHTUPA]Y

Ha IIOCCOHOM pauyyHY
BJIACHMKA KaIMTala, a
og00paBajy ce padyyHu

OnarajHe WM Tekyher-padyHa.
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‘« \ JInuHM pacxo 1y BIaCHUKA
/| KamuTana ce eBUACHTHPA]y Ha
noceOHOM padyHy, J1a Ou ce
MMao YBUJI Y BBUXOBY BUCHUHY
M J1a OM CE€ OHH OJIBOJUIIN O/
CMamkbECHa OCHUBAYKOT
KanuTaljia HacTaJor YCJIIE
[IOBJIAYEHA KalMTaia.

e




Ha kpajy oOpagyHCKOr
[IEpHO/Ia, pa4yH BJIACHHUKA
Karuraljia ce racu
[IPEHOLICHEM CajlJga Ha
IYTOBHY CTPaHy pauyyHa
MuaokoCcHM kanuradl.



13- Brarajea 103 - e s

g - Texyh pay T0CI012BL 30 - Mrokocan Kamiman
AY so

» »

[Mpumep:
1. Ha nme nokpuha nn4yHmnx pacxoma BrnacHuUKa

KomMnaHuje, n3 bnarajHe ncnnaheHo je 100 guH., a
ca Tekyher-paydyHa 300 auH.

2. 3aKIby4nTn JINYHN payvyH BflacHMKa KOMMaHuje.

123 - Jlnuna mpumama
241 - Texyhn pauyn MOC0/IaBIA 30 - MHoKoCHH KamiTan

5 W (1) ) 40040 ( Q) 408

243 - brarajna
3 100 ()




JIHEBHHUK

Peo.

Konumo

H3znoc

p OIHC
Ayzyje HJZJZZ‘I Ayzyje H;c'y"ﬁa

1, 723 JInuHa mpuMama MocJoAaBIa 400
243 Baarajua 100
241 Texyhu pauyn 300

- 3a ucniaame 61ACHUKA KOMNAHUje

2. 30 400

723 400

NHOKOCHHN KANMNUTAJ

JInyna npuMama
M0CJI0JaBIA

- 3a 3aKbyuene TUYHO2 PAUyHa 614CHUKA
Komnanuje




Dopmupame ¥ MpoOMeHe

COIICTBEHOI KAIIUTAJIA KO/

APYUITABA JIMIA (OpTAYKA
KOMIIAHM|a)

COIICTBEHM KAIIMTaJ APYyIITaBa
ca HCOrPAaHUYCHOM
OJArOBOpPHOIINY M
KOMaHAUTHUX ApylITaBa 0e3
akuja (hopMHpa c€ Ha OCHOBY
yJIora opTaka.



/

‘
. OBoO 300r TOra MmTO 3a 00aBe3e
ApPYIITBA OJITOBApPa]y CBU
OpTall ¥ TO LEJOKYITHOM
CBOjOM HMOBHUHOM.




byayhu na yno3u opraka Mory
‘( OUTH HE caMO HOBYAaHa CPE/ICTBA

b | Beh u MaTtepujaaHa goopa,
l .

HBUXOBO YHOLICHE Y APYLITBO CE
KEbUTOBOJCTBECHO 00yXBarTa TaKo
IITO CE 3aAyXKyje oaroBapajyhu
padyH aKTMBE, a 0J100paBa payyH
KaIlMTaga KOHKPETHOT OpTakKa.

Ha pauyHuMa riiaBHE KBbUIE

KEMKCHE CE rPa)MUKM MOKE
[IPEJICTAaBUTH OBAKO:



30/A - Karuran opraka A (0-2) Pasyrn axrise

>

4. ‘

<

30/b - Kamuran opraka b

\ .
IMpumep:
1. Ha ocHOBY yroBopa o opTakiaykKy, oprauv A u b
yILIaTUIM cy Ha Tekyhu-pauyn no 500.000

nuHapa. KibKemhe IIpoMeHa Ha pauyyHUMa
TJIABHE KEHUTE:

30/A - Kammran opraka A 241 — Texyhu pauyH

500000 (1) (1) 1.000.000

30/b - Kamwmran opraka b
\500.000 (1)




CMmambeme OpTauKor
KANMMTAJIA HACTA]€ YCIC]
MCTyIamkba HEKOT O] OpTaKa
HJIM 3007 IIOBJIAUEH-A Icia
yJora oJi CTpaHe OpTakxa.



KBUTOBOACTBEHO-TEXHUYUKU
[IOCMaTpaHo, moBehame
COIICTBCHOT KaluTaia
APYILTBA JIMIA 300T
HAKHAJHOT IpH]EMa HOBUX
opTaka uiar 300r nmoschama
yjora nocrojehnx opraka
oOyxBaTa ce€ Ha UCTHU HA4YUH
Kao U (hOpMHUPaAEE ITIOYETHOT
COIICTBCHOT KaIluTajia.

-



‘« \ lloTriyHO M 1ETUMHAYHO
ITOBJIAYCHE KaltuTaia
YIIOXKEHOT Y OPTAKIIYK OJ1
CTpaHe II0JeAUHNUX OpTaKa uMa
3a MOCJIEAUIY CMabECHHE
TOTOBUHE YU CMAKCHE
COIICTBEHOT KartMrasia

ApYyILITBA

"




OBa CMamkEwmA CE
KEbMTOBOJICTBEHO O0yXBaTajy
Ha JyTrOBHO] CTpaHU padyyHa
BJIACHHUKA U 0JI00paBambEM
oAroBapajyher padyHa akTHBE
(Tekyhu-pauyH, OarajHa uiu
po0a). Yior kanuraja he ce
CMaBmbUTH TEK KaJa Ce
3aKJbY4HM pauyyH BJIACHHUKA.

&t
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1 - moBIavYewmE ynora opraka,

2 - UCILJIaT€ Ha M€ JUYHMUX pacxoga
OpTaka,

- 3aKJbYYCHE JUYHUX padyyHa OpTaKa.

‘ Ipumep:
(1) UcrmaTom ca Tekyher-padyHna, optaky b

je BpaheH Jeo yjiora y BUCUHHU O/1
50.000 mumn.

(2) Ha nme nmokpuha 1myHUX pacxona,
opTtaky A je ncrmaheno 2.000 nuHapa ca
TeKyher-padyHa.

(3) 3aK/bYy4YUTH pauyyH JUYHUX OpUMakha
onTaxa A



['maBHA KB-UTA

30/A - Kammran opraka A
(3)  2.000 50

A

30/b - Kamuran opraka b

241 — Texyhu pauyH

SO

50.000 (1)
2,000 (2)

123 - JInuna npumama opraka A

(1) 50.000 5° ) 2000] 2000 (3)
JIHeBHUMK
Poo, Konmo Hsnoc
op. | dyeyje | O oHHRe Ayzyje Ho';;iam
1. | 30/b Kamuran opraka b 50.000
241 Texyhu pauyn 50.000
- 3a nosgnauere oena ynoza
JInuHa npuMmama opraka A
2. | 123 Texyhwn pauyn 21000 2 000
A 241 -3a noxpuhe 1uyHUX pacxooa opmaxa A
Kanuran opraka A
3. JInuna npumama opraka A 2.000
30/A | 723/ 2.000
Iy - 3a 3akmyuerse IuUHo2 padyna opmaka A




DopMupame 1 MPOMEHE
CONCTBCHOI KANMUTAJIA Y
APYIITBMMA KAalUTAJA

@
" . JIpymTBa KanuTaja ce jaBibajy,
KaKO CMO Beh HaBelIH, y 1B
OCHOBHE IpaBHE (popMe:

1) kao ApyumrBa ca
Or'PAHMYCHOM OAroBOpHOIIhy
1 2) Kao aKIIHOHAPCKA
(IeoHMYAPCKA) APYIUTBA.



‘« \ bynyhu na nzmely momenyTux
npaBHUX (POPMH MOCTO]E
3HAYAJHE PA3JIMKE Y MOTJICAY
dhopMupamkba OCHOBHOT
KallMTalla i ’beTOBUX IIPOMEHA
HY>KHO ]€ pa3MaTrpaTy ux
OBO]JCHO.

a




_— JIpymITBO ca OrpaHH4Ye€HOM
‘\ oarosopHomhy

- COIICTBEHM KaluTaJj APYyIITBA
ca OrpaHUYCHOM
oaroBopHouihy ce popmupa
yJI031Ma 4J1aHOBa APYIITBA.
3aKOHOJaBall |€ OpOIMCao
MMHHUMAaJIHY BUCHUHY YKYITHOT
KaIlyTalla, Kao ¥ MOJCANHAYHE
yJIOre MOJ€INHUX YJIAHOBA.

e




. UnaHCKH yJI03U HE MOPAJy Oa
Oyay jeaHaKH, aliu J€ ’bHUXOBa
BHUCHUHA I'PaHUIIA
OJATOBOPHOCTH YJIAHOBA 34
PHU3HK IIOCIOBaKka APYIITBA.

e
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EBuaeHTHpaKEC yIjiaTa yaena
YJJaHOBA JIPYINTBA HA pauyHHMa
IJIABHE KEBUTE CE 00aBJba TAKO
IITO CE 3a yIjIaheHu U3HOC
3a]1y:Ky]€ OAroBapajyhu padyH
akTuBe (OyarajHa, Tekyhu-
padyH), a ogoOpaBa padyyH yIeiau
y OCHOBHOM KamuTany.



41 - Texylin pasyn

& \' 301.- Y e y ocHoBOM amrany - bnaraa

>

Kbmxerne he ce na3BpLinT oBako nopa
NPeTnoCcTaBKOM [a Cy YfiaHOBM
OpYyLITBaA CBOje yrore ynnatunmy
uenunHn. Mehytum, 4ecTo ce aelwlaBsa
0a YraHoBU OpYLUTBA Y TPEHYTKY
OCHMBaH-a He ynrnaTe YJIor y LenunHu,
Beh camMo OefMMMUNYHO.



‘\' Kako ce kanuTai apyIiTsa

N MOpa y OMJIaHCY UCKA3aTu y
o

M3HOCY KOJH J€ oapeheH y
YyTOBOPY O OCHHUBAaKY
APYIITBA, 32 U3HOC YTOBOPOM
npuxBaheHnx a HeyrmiaheHux
yJiena y KaruTally popMupa
CC NOTPAXKUBAKE JIPYILITBA
npeMa 4WIaHOBHMA.



[IlemaTcku TO OM U3TIIENAIIO:

‘.
& \ 301 - Yenn y 0CHOBHOM KamuTaay Pauyn akTnBe

(1)

002 -Ynucann Heynsiahenn
Y/ Y KAATAJY

(1) 3a ynnahene yoene y yenunu
(2) 3a nompasxcusarva no ocnosy neyniahenoz yoena



Ha npumep, npema yroBopy o OCHUBamy APYIITBA ca
OrpaHUYEHOM OJIrOBOPHOIINY YKyHaH KanyuTal
apywrBa n3nocu 300.000 quHapa a cacToju ce o TpU
yaena no 100.000 quHapa. Y TpeHYTKY OCHUBamba
yitaheHo je 50% ynaena y roTosy.

IIpumep: 1) [Ipema yroBopy o oCHMBa®Yy JpyIITBa ca
OrpaHUYEHOM OJrOBOPHOIINY YKyHaH KanuTal
apymtBa uzHocu 500.000.- quHapa, a cacToju ce 0J1 HeT
yaena 1mo 100.000- quH. Y yacy ocHuUBama yijiaheHo je
25% ynena y roToBy.

Ha pauyHuMa riaBHe KBHUI'€ OBa IIpoMEHa O OuJia
IPOKEMKEHA OBAKO:

311 - Heynnahesn ymican 301 - Yemn y ocosoM
43 bnaja 0CHOBEH KATITAT KATHTTy

1) 2500 {37500 S0




-

(CBE €BEHTYAJIHE NPOMEHE
OCHOBHOT KamuTana, Takole,
MOpa]y OUTH YIIMCAHE Y CYJICKHU
perucrtap. I[loBehama 0OCHOBHOT
KalluTajia IpyluITBa MOI'y OUTH
M3BPIICHA EMUTOBAaKEM HOBUX
yaena, KOJu MOry OUTH
OTKYIIJb€HHU OJ CTPAHE
nocTojehrx WM HOBHUX YJIAaHOBA
WJIH II0OBehameM I10je JUHAYHUX
yaena Beh nocrojehux yinaHoBa.



.# :

‘ . C KBUTOBOICTBEHO-TEXHUYKOT
acriekTa oBa rosehama ce
0o0yxBaTa]y Ha UCTH HAYUH
Kao U (hopMHUPaAEHE OCHOBHOT
KalyTanaa JpyLITBa.
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Jlpymirea ca orpaHUu4YEeHOM
OArOBOPHOIINY mpeMa 3aKOHY
HHCY 00aBE3HA Jia CTBApajy
PE3EPBE AU UX Y LIUIBY
aMOPTH3aL1]€ PU3UKA
IOCJI0Bamkba MOTY (DOPMHUPATH.



[llTa BuIIe, y yroBopy ApyIllTBa
‘\' MOKe OMTH IpeaBuleHa o0aBe3a

b | 4jjaHOBa J1a MOPeJ] OCHOBHUX

yJieJaa KaluTajla U3BPIIe
HaKHagHe yiuiare. OBe HAaKHAgHE

yILIaTe OPECTaBIba]y NOJATHU
KaIlMTaJl APYIITBA, HE MCHA]Y
BUCHUHY OCHOBHOT KamnuTaja U

00aBE€3HO CE€ UCKa3y]y Kao
noceOHa NOo3UllMja Y OUIAHCY -

HakHagHM yaeiM Kamydralia.



A-Tey J1- Vs o

CMmamelha 0CHOBHOI KAIIUTAJIA HACTAJY KAo
MOCJIEANIA CMakbCHha HOMUHAIHE BPEAHOCTH
OCTOjehuX yaena uin OTKYIOM U
MOHUIITEHEM yaesia. OBa mpoMeHa
IIPETIIOCTaBJba YIUC Y CYJACKH PETUCTAP U MOKE
C€ M3BPIIUTH O] YCIOBUMA YTBPh)EHUM
yroBopoM. lIpomMeHa n3a3znuBa CMambEHE AKTUBE
(TOTOBHHE) U CMalkbEHE OCHOBHOT KaIllMTala

IPYIITBA.

['padruky ONUCAHO KEHUKEHE U3TIIEA:

SO

) Y
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OTKyYIl M NOHUIITEHE Yaesa y

OCHOBHOM KA4IIMTAJVy KOPHUCTH
CC KdO HAYNH CMALCH:Ad OCHOBHOI

KammyiTajia OOMYHO OHJIA Kajaa
jedaH oJ YJIaHOBA JIPYILITBA JKEJIU
Ia UCTYNH, a IPEOCTAIN YWIAHOBU

HE MOTY WJIM HE K€JE 1A OTKYIIC
H-EIOBE yAeJIe HUTH JKeJie J1a TH
yaenn Oyay OpoaaTd HEKOM BaH

IPYILTBA.



Jla Ou ce cMambHO OCHOBHU
' h KaIlMTaJl Ha OBa] HAUMH IIOTPEOHO
‘ j€ HajIpe OTKYIUTU COICTBEHE
yaele, a MOTOM MX MOHUIITUTH.
Otkyn yaeiia Ouhe u3BpIIEH 110
TP>KUIITHO] BPEAHOCTH, KOja
rOTOBO HHUKAJla HUJE J€HAKA
HOMMHAJIHO] BPEAHOCTH yJIea.




‘« \ I loHnmremeM yaeina OCHOBHU
' KAIIMTaJI CE CMamYy]e 3a
‘ HOMHWHAJIHY BPEIHOCT
[IOHUIIITEHUX yaeiaa. Pa3iika
n3Mely HOMHHAJIHE U
KYIIOBHE BPEIHOCTH yJIciia
TOBOJIA IO IIPOMEHE PE3EPBU
APYIITBA.




‘ \ Pe3epBe ce moBehaBajy ako je
HOMHHAJIHA BPEIHOCT
NOHUIITCHUX yJ€/a BUIIIA O]
HBUXOBE KYIIOBHE BPEIHOCTH,
a CMamby]y Y CYyHOTHOM
cny4a)y. Ilorumremem yaena
C€ HauMe, [TIOHMINTABA]y U CBa
IpaBa KOJ€ OHM HOCE.

"




4
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e . OTKyn yaena ce €eBUACHTHPA
3a/yKeHeM padyyHa
OTKYyIJbEHU COIICTBEHU YAEIIU
1 000pemeM TeKyher
padyHa.




<t ToHumTeme ce KiIKM 3a1yKeHeM
. pauyHa Y A€ Y OCHOBHOM KaIlUTaJly

3a HOMUHAJIHY BPEIHOCT
ITOHUIITEHUX YJIEIa U 0J00pemeM
PayyHa HOHUINTEHA COIICTBEHUX
yJieiia, IIOTOM C€ 3a KYIIOBHY
BPEIHOCT OTKYIIJb€HUX COIICTBCHUX
yJiejia 0A00paBa NCTOMMEHHU PAYYH,
a 3aay:kyje PauyH nmoHMINTEH:A
COIICTBECHUX YJIEJIa.



Cango PauyHa noHuiema
“{ COIICTBEHHX Yy/eJia II0Ka3yje

. Pa3JIMKy M3Mel)y HOMUHAIHE U
£ .

KYIIOBHE BPEJHOCTHU
OTKYIIJb€HUX U HOHUIITCHUX
COIICTBEHMX yjelia, KOja
noBehaBa WK cMamby]e
PE3EPBE APYIUTBA. Y CKIAAy
ca Hampea N3HETUM
o0jalImkeHEeM, rpapuIKy
ONKCAHO KBWKCHE HU3IJIC/A:



0371 - Orkynsbenn

COTCTBEHH YJICTH PauyH MORHIITERA 301 - Yaemy
@ 24]-Texyhu pauyn Y OCHOBHOM KaITHTATH COMCTBEHIX Y/ICTA OCHOBHOM KATTHTAIY
@ \ o > > > o
L

(1) 3)

(4) 322 - Pesepee (4)

(1) OTKymn CONCTBEHHUX yjelia
(2) cMambewme Yiena y OCHOBHOM KamuTany (1o
HOMHMHAJIHO] BPEIHOCTH) 300T IOHUIITCHA
COIICTBEHHUX YjeJia
(3) cMambeme OTKYIIJbEHUX CONICTBEHUX yaelia (110
KYIOBHO] BPEIHOCTH ) 300T IIOHUILITEHA
(4)KH)I/I}KeH>e paziauke n3Mel)y HOMUHAJIHE U KYIIOBHE
BPEIHOCTH MOHUIITECHUX YAEa
OBa IpoMEHa 13a31Ba CMAKECHE AKTHBE U CMAbCHHE

OCHOBHOT Kalgrajia JIpVIITBA.



[ Ipnmep:

“ \ 1. 10O pacnonaxe pe3epBaMa HAaMECHCHUM
' 3a OTKYI COIICTBEHUX YJI€a Y U3HOCY O]
150.000 nuH. Ha ocHOBY ojli1yKe
‘ CKYIIIITHUHE YJIaHOBA JIPYIITBA, U3BPIICH
j€ OTKYII COIICTBEHHUX y/]I€ja 4uMja ]e

HoMuHaJIHA BpegHocT 100.000 guH.

Yaenu cy OTKYIIJBEHM 32 U3HOC O/
120.000 nuH.

2. OUIyKOM CKYNINTHHE YJIaHOBA JIPYIITBA
npeABUEHO J€ J1a C€ CONICTBEHU YJIEIH
MIOHUIITE HA TEPET PE3EPBU KOJ€ CY
¢bopMupaHe 3a Ty HAMEHY.




———

3. Ha maH OmjaHca HeraTuBHA

€MHCHOHA IpeMu]a (IYTOBHU CaJI0
Ha pauyHy 320 — EMucroHa

npemuja) n3Hocu 20.000 quH.

JIHEBHUK

P.o.

Konmo

Ayeyje

Ilompasic.

Onuc

H3noc

[Ayeyje

Hompasxcyje

237
320

322

340

241

237

320

OTKynybeHe COTCTBEHE aKIIMje U OTKYIL CONCT. YIeMH
Emucrona npemuja

Texyhu pauyn
- £ omKyn concmeenux yoena

CratyrapHe u ipyre pe3epBe(aHATUTHKA: 32 OTKYTI
COTICTBEHHX YyJIena
OTKyIJbEHE CONCTBEHE aKIIMje i OTKYIUbEHN
COTICTBEHH y/IENH
- 30 noKpufhe HOMUHATHE 8DeOHOC. OMK.CONCI.AKYU]ja

Hepacnopelena no6ut panujux roguna
Emucnona npemuja

- 30 NPeHOC HA 0aH OUNAHCA He2am.eMUc.npem.no

OCH.OmK.concm.yoeia

100.000
20.000

100.000

20.000

120.000

100.000

20.000




AKIIMOHAPCKA WJIH
COHNYADCKA IIITBA

AKIIMOHAPCKA UJIU
NEOHNYAPCKA OPYIITBA
COIICTBEHU KaIlMTall CTUYY
€MHCH]OM M IPOAAJOM aKIuja
(AeoHMIIA).



.« \ Ax1uja je, 1a MoACETUMO,
' XapTHja 01 BPCAHOCTH KOja
‘ BJIACHMKY Jaj€ IIpaBO HA
KaIlMTall APYIITBA Y TPCHYTKY
HCTOBE JTUKBUAAIN]€ WU
cTe4aja, AMBUACHIY U
YIIPABJbAKE APYIITBOM.
CacToju ce U3 JBa Jea.




IIpBH €0 aKiyje T3B. AT aKIU]€ CaaPKU
ob0aBe3HO cienehe momarke:

- 03HAKY Ja € pe€Y O aKIH]JU U O3HAKY BPCTE
aKIuje,

- GUpMY M CEJUINTE M3/1aBaolla aKIu]e,

- (bUpMy U CEIUIITE OJHOCHO UME M IIPE3UME
KyIIIa aKIH]Je,

= YKYIIaH HOMHWHAJIHHN U3HOC U3JaTHUX aKHI/Ij d,

- 03HaKy NPOLICHTa HOMMHAIHE BPEIHOCTH I10
KoMe he ce oOpadyHaBaTH JUBHUJICH/A,

- POKOBH 3a UCILIATY AUBHUJICH]IC,
- MECTO U JATyM H3JlaBamAa,
- CEpH]CKM OpO] aKIHj€ U
- (hakCUMMJI MOTIIMCA OBJIAITNECHUX JIUIIA.



T JIpYru J1eo aknuje cy KyIoHH 3a

' . UCIUIaTy auBuAceHAE. KyInoH cagpxu

cienche monaTke:

- (hupMy U CEIUIITE U31aBAO0IIa AKIH]€E,

- CEpHUJCKM OpO] aKIH]je MO KOJO] Ce
ouBUJICHAA HcILiahyje,

- peiHU OpO] KYIIOHA,
- TOAWHY Y KOJO] C€ IUBHUICHIA
ucriahyje u

- (hakCMMMUJI IOTIIMCA OBJAIINEHUX
JIWIA U31aBaolla aKIHje.



‘« \ IIpema oOuMy mpaBa Koje
CaprKe aKIH]€ CE JeieC Ha

pe0oBHE I OOMYHE H

NPHOPUTETHE W
nos.Jamnithene.

"

Pe1oBHe aKIUje BIIACHUKY
najy IpaBoO HA KaIMUTal,
AUBUJICHAY U IIPaBO Iiiaca.



IlpuopureTHe aKuHuje
00e30¢ehy]y B1acHUKY mopen
[IpaBa Ha KanuTal U
OUBUJCHAY U oJpeheHe
[TOBJIACTUIIC, KAO IIITO ]€&
IpaBO ONPUOPUTETA IPHU
VCIUIATH JUBUACHIN WU IIPU
MCIJIATU KMOBHHE Yy CIIy4ajy
JTMKBHUJIAIIN]E€ IPYIITBA, AJIU
MY HE J1a]y IIpaBo Ijiaca.

-



L
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OBaj pazauuuT oOMM IpaBa
KOJ€ aKI]€ CaapKEe HATAXKE
Ja C€ U KEbMI'OBOJICTBEHO
M3BPIIHU JaCHO MOJIBA]aEhEC
AKIIM]CKOT KamnuTana
IpruOaBJHLEHOT IIPOJA]OM
OOMYHUX aKIM]a OJ aKIH]CKOT
KalmydTaaa HacTaIor IIPOoJajoM
IPUOPUTECTHUX aKI[H]a.

e



-
"‘\ HoMuHaJIHA BPEAHOCT, JAKIIE

R BPEIHOCT Ha KOy aKIH]e
bl L jy aKuj

riace, Moxe, aJli HE Mopa
OWTH JeIHAKa 32 OOMYHE U
IPUOPUTETHE AKIIU]E, AJIK CE
npoJajHa OJJHOCHO €EMHCHOHA
BPEIHOCT aKI{]a pa3JIMKYyje,
KOJ HPHOPUTETHUX OHA ]€
BHIIIA.



‘( dopmupame COICTBEHOI KaluTaia
, AKIIMOHAPCKUX APYIITaBa
. '/ 3arouYube EMHCHjOM H MPOJIajoM
l aKII1]a KakO PEOOBHUX, TAKO U
npuopuTeTHUX. IIpoaaja akumja,
KaJia J€ ped O IPBO] EMHUCH]H,
MO>K€ C€ BPILIMTH IO KYpCy KOJHU
j€ JeAJHAK HOMHUHAJIHO] BPEIHOCTH
aKI1]a WIN J€ U3HaJ HOMHHAJIHE
BPEIHOCTH.




IIpu npBOJ EMHUCH]U aKLK]ja
@  3aKOHOJaBall, HAMME, 3a0pamby]e
npoaajy akiyja Imo Kypcy HIKEeM
0J1 HOMHUHAJIHE BPEIHOCTH.

»

l - AKO ce akIuje Ipoaajy no Kypcy
KOJH ]€ JeIHAaK lbUXOBO]

HOMMHAJIHO] BPEOJHOCTH TaJa Ta
nmpojaja u3azuBa nopehame
TOTOBUHE U (DOPMUPAEE

AKIIM]CKOT KamuTana, IITo ce Ha

padyHHMAa IJIaBHE KEbUIE OCICKU

OBdKO.



00 - A¥njcKi KamTaZ 0 OCHOBY

DEOBHIX AKITHj2

X

41 - Texyh pasym
43 - brarajha

>

Mpumep: 1) AKIMOHApPCKO ApyITBO ,,H* emuToBao je u
IPOJIAJIO 32 TOTOBO LEJIOKYIIHY €MUCH]Y PEIOBHUX
akuuja o 1.000 komaa 10 HOMMHAIHO] BPEIHOCTH

2.000.- qunapa.

Kmmxkewme Ha paduyHHUMa IJIaBHE KIBbUTeE J€ cieache:

- Ax

[1]CKH KartiTal 0 OCHOBY

e TOBHK KT

M ()

U1 Texyln

Y

43~ By

Hd

120000



‘« \ KannTan npruOaBJbEH MPO1ajOM

h aKIM]a U3 IPBE EMUCH]|C YMHU
T3B. OCHOBHH KANUTAJI

apymTBa. OBaj KamuTai ce
cMaTpa OCHOBOM YMCTE
MMOBHHE aKIIMOHAPCKOT
APYIITBA U IIPEJCTaBIba
rapaHTHY CYIICTaHILy.

e




Jla Ou ce ocurypajim HHTepecu
oBepUJIalla U aKIMOHapa
MHCHUCTHPA CE€ Ha HETOBO]
CTAJIHOCTHU. Y TOM CMHUCITY

3aKOHOAaBall oapehyje
MHHHUMAJIHY BUCHUHY
HOMMHAJIHOI KanuTaja 1
3a0pamhyje IPOMEHY OBOT
KallMTalla IoJl yTHUIlajeM
pe3yaTara II0CJIOBama.

-



JloOuIy ¥ ryOuIY KOJH 13
IOCJIOBAaa MPOUCTECKHY
TAaHTUPa]y APYyre A€I0BE

COIICTBCHOT KaruTaia
APYIITBA KA0 IITO CY
CI1000HE pPE3EPBE NIH
HEPACHOICJbEHA TOOMUT.




.« AKIHje ce MOr'y IIpOJIaBaTH,
IITO CE€ YECTO YHHMH, H I10

KypCYy BUILIEM OJI BBUXOBE
HOMMHAJIHE BPEIHOCTH.

»

£ TakBa npoaaja ce 03Ha4aBa Kao

IpPOoAAaja ca aKHUOM, a PA3IMKA
M3Mehy BUILIET EMHUCHOHOT
Kypca M HHXKET HOMUHAJIHOT

Kypca IPEeACTaBbA CaM aXKHO
WJIM EMUCHUOHY NIPEMH]Y.




OBaj U3HOC KOJU CE€ OCTBApHU IPOJ1ajOM U3HA
HOMMHAJIHE BPEJIHOCTH - a)KHO HE YJIa3H y
cacTaB OCHOBHOT KallMTalia Beh ce uckasyje Kao
oceOHa Mo3HuIMja Y OKBUPY COIICTBEHOT
KanuTajia apymTBa. OCHOBHU KamuTal APYyIITBa
Ce HaUMe MCKa3yje Y BUCMHM HOMUHAJIHE
BPEITHOCTU. Y CKIIAJY Ca U3JIOKEHUM KHUKCHE
IpoJaje aklyja ca akKujoM ce MOXKe rpapuIKu
IpeICTaBUTH OBAKO:

.




Mpumep: 1) AkupoHapcko ApymTBo ,,H* mpoaaino
j€ 3a TOTOBO IICJIOKYIIHY €EMHUCH]Y PEIOBHUX
akumja ox 1.000 komaa, ynja j¢ HOMHUHAJIHA
BpeaHocT 2.000.- quHapa no kypcy ox 110%.

Ha payyHuMa riiaBHe KebUIe 0Ba MpoMeHa Ou
Ona 3a0eJie’keHa OBaKo:

300 — AKIMjCKM KamuTal o OCHOBY
PEIOBHUX aKIlH]a 243 - bnarajHa

2.000.000 (1) 1) 2.200.000

320 — Emucuona npemuja /axuo/

200000 (1)

Oo0jambeme: 1.000 xom. X 2.000 qua. = 2.000.000 1uH.
2.000.000 qun. X 110% /100 = 200.000 quH.




‘« \ Y OpeTxXoaHUM OpUMEPHMA CE
/4 TIONLIO Of MPETHOCTABKE /1A je
y LEJIIMHYU U3BPIICHA yIjIaTa
aKIIMOHAapa 3a aKIHje KOJ€ Cy
uM npojare. Huje peTko,
mehyTtum, 1a ce mnahame
aKIM]a HE BPIIU OJ1JCITHOM,
Beh y parama.

e




i s \ Tpeba HarimacuTu J1a ce y TOM
.l - CIy4a]y y parama ruiaha camo

HOMMHAJIHA BPEJIHOCT aKIH]a
IOK C€ €BCHTYAJIHU a)KHO
MOpa YIUIATUTH Yy LECIUHH.

AK1HjE ce, pa3yMe ce, u3aajy

TE€K OHJIa KaJa j¢ ymiaheHa
[[EJIOKYITHA BPEIHOCT
YIIMCAHUX aKIIH]a.



‘« \ Ha pauyHy OCHOBHOT Karturasia
4 Owuhe Ha MOTpa)XHO] CTpaHU
€BUACHTHUPAH YIIHCAHU
KaIluTajl 10 HOMHUHAJIHO]
BPEIHOCTH, VIIMCAHMU A
HeyIuiaheHM JI€JI0BU OCHOBHOT
KalMTajia 00yxBaTajy ce Ha
IOCEOHOM padyHY.

e




Heynmahenn ynrcanu OoCHOBHU
& \ KaIlMTall, JOK c€ yIuIah€HH M3HOC

. KEWKH HA JYTOBHO] CTPaHU

padyHa bnarajaa nnu Tekyhwu
padyH. AKO je mpojaja u3BpIlICHA
ca a)KMJOM HU3HOC axkuja he
NOTPaXUBATH UICTOMMEHHU PavyH.

[ pachuuku ce onrcaHa KibHKECHA
MOTY IIPEJICTABUTH OBAKO:



300 — Aximjcku KamuTa o OCHOBY 241 — Texyhu pauyH

PEOBHUX aKI[H]ja 243 - bnarajHa
‘. HomuHanHa BpeHOCT >
@ \
3001 — AKIMjCKH KaIIUTal 110 OCHOBY 0004 — Heymiahenn ymicanu
TMPAOPUTETHHUX aKIIHja OCHOBHH KaIMTas
HoMuHanHa BpeTHOCT > >

320 — Emucnona npemuja /axuo/

YKYIIHH aXKH0

Ipumep: 1) Akuuonapcko apymrBo H ocHMBa ce ca 0CHOBHUM
kanmuTaiom oxa 500.000.- guaapa. Emutyje ce 400 pe1oBHUX U
100 nmonamhenux akmuja. HoMuHanaHa BpeJHOCT akinja je
1.000.- nunapa. Emucuonu kypc je 110% 3a penoBue u 125% 3a
IPUOPUTETHE aKIyje. YIMCaHa J€ IEJIOKYITHA EMHCH]a.
AKIIMOHApH Cy MO MO3UBY HA TeKyhu pauyH yrnatiim 25% on
HOMMHAJIHE BPEIHOCTH YIIMCAHMX aKI[Mja U U3HOC a)XKua y
[EJIUHMY.

Hasenene nmpoMeHe ce Ha padyyHUMA ITIaBHE KEbUTE KEbHXKE:



300 — AKIyjcKu KamuTal Mo 0CHOBY

PETOBHHUX AKIIH]a 241 - Texyhu pauyn
400000 (1) 1) 125,000
1a) 65.000

3001 - Axupjcku KamuTal 0 0CHOBY

IDEOPHIETER I 0004 - Heynnaheru ymicanu
100.000 (1) OCHOBHI KaITIHTAT
1) 37500
320 - Emnicrona mpeija /axuol
65000 (la)
Hamomena:

400.000 x 1.100 = 440.000 (1.000 x 110%)
100.000 x 1.250 = 125.000 (1.000 x 125%)
AKIIO: 565.000 (565.000-500.000)




Y Be3u ca popMUpambEM OCHOBHOT
KallMTalla akKIIMOHAPCKHUX
ApyIITaBa Tpeda yKa3aTH JOII U
Ha TPETMAaH TPOIIKOBA W3a3BaHUX
€MHCH]OM U IIPOJajOM aKIHja.
OBH TPOIIKOBH, KAa0 U APYTH
TPOIIKOBH OCHMBaHha KOMIIAHU]E,
najajy Ha TepeT pacxoa
ITIOCJIOBHE T'OJHHE.
Huje nonymreHo BpUIUTH

noxkpuhe oBUX TPOIUIKOBA HA
TepeT axkuja.

"



COIICTBEHM KaIIUTAl
AKIIMOHAPCKHUX JAPYILNTaBa ]&
CIOKeHa kareropuja. Cacroju
C€ M3 OCHOBHOT (aKIIM]CKOT)
KaIlyiTalla, a)kuja, pe3€pBH,
KOj€ MOT'y OMTH 3aKOHCKE,
C100OJHE U CTaTyTapHE U
OMJIaHCHE JTOOUTH.

bl P



OCHOBHHM KamnuTaa JpyILITBaje,
Kako je Beh 1mo3naro, cranas.
IberoBe mpoMeHe MOTY Ce
BPIIUTH CaMO Ha OCHOBY
OJJIYKE I'JTaBHE CKYIIIITHUHE
aKIuoHapa goHetre 3/4
BChHMHOM.

l‘ P



HOBCh&H:G OCHOBHOT Karmrania
BPIIIM CE€ CaMO U3/1aBaAHEM

h HOBOT KoJa akuuja. Oiyka o
€MUTOBAaKkY HOBUX aKIH]a
OOHOCH C€ KaJia ]€ APYILITBY

NOoTpeOaH JOJaTHHU KaluTal 3a
NPOIINPEHE KallalyuTeTa, 3a

(MHAHCHUpaKE OOPTHUX
cpeacTaBa Wid 3a Bpahame
TOCIIEIUX IVIOBA.

.




. IlocTymmak 1 KBEUTOBOJICTBEHO
00yXBaTame Cy IPU TOME
JE€IHAK OHMMA KOJHU CE
jaBJba]y Ipu (pOpMHUpPaABY
OCHOBHOT KaIlWiTaa.

N\ S
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@
' ‘ A TToBehame YKYITHOT COIICTBEHOT
' KallKMTajia JApylITBa Moryhe je

OCTBAPUTH KPO3 IOILIATE
AKIIMOHApa KOJ€ OHU YMHE /14
O CBOJ€ IIPHUBUJICTOBAHE
AKII1]€ 3aMCHUJIN 32 PEIOBHE.




iy \ JlomnaTe y oBOM ciiy4ajy

.‘ - noBehasajy pe3epBe, Kao JI€o

COIICTBEHOI KamuTana
APYIITBA, JOK BUCHHA
OCHOBHOT KaIlMTaJja 0CTaje
HeIpoMem-eHa. OBaj
NOIMYHCKHU KaITUTaJl HAMEHCH
j€ y OpBOM peay IIOKpuhy
ryOHMTaKa.



lIpeTBapame nemna
IPUOPUTETHUX aKIH]a Y
peaoBHE yTuliahe Ha N3MEHY
CTPYKTYPE aKIH]CKOT
KaIlMTalla, 4 HC U HA BETOBY
BUCHUHY.




Ha pauyHrMa riiaBHE KEBUTE
IpeTBapamke NPUOPUTETHUX Y
oOM4YHe aKknuje he OMTH KIbHKEHO
Tako 1To he 3a morutaheHn N3HOC
OutH 3anyxeH Tekyhu padyH u
0400peH pauyH Pe3epBu, 3a
HOMHHAJIHY BPEOHOCT aKiHja KOJ€ Cy
IpeaMET KOHBEp3H]e oqoopuhe ce
padyH AKIM|CKH KallATal 110 OCHOBY
PEIOBHUX aKIIM]a, a 3ayKUTH pauyyH
AKIIM]CKH KaIlUTal 10 OCHOBY
IPUOPUTETHUX AKIIH]a.
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IToBehame OCHOBHOTI Kamurasa
¢  AKIMOHAPCKHX APYIITaBa MOXKE

@
b | CE€ U3BPIIUTH U31aBamheM

OcecmIaTHUX (IpaTUC) aKIMja
nocTojehuM akmoHapuMa Ha
TEPET PE3EPBU JIPYIITBA.
EMHUTOBamEM IrpaTucC akiuyja
nmoBechaBsa ce caMO OCHOBHH,
AKIIM]CKH KannuTajl, JO0K YKyIaH
COIICTBEHHM KamluTaJl APYIITBA
OCTaj€ HEIIPOMEH-CH.



o \ Jep, 1a oiceTHMO OBE aKIHje ce
137ajy Ha TePET Pe3epBU, a TO
3Ha4M Ja he 3a HOMUHAIHY
BPEIHOCT M31ATUX I'PaTUC aKI1]a
OUTH CMamkECHE CIIO00IHE PE3EPBE
apymTBa. Tako ga oBa eMucuja
MEHa CaMO CTPYKTYPY
COIICTBCHOT KaIlMTaJia JPYIITBa, a
HE YTUUYE HA FbErOBY BHUCHUHY.
OnHncaHO KBUKCHE CE MOXKE
IIPEACTaBUTH OBAKO:

"







CMambeme OCHOBHOI KAIIMTAJIA
| AKIIMOHAPCKUX JIpyIITaBa Mpeay3umMa
™ . CE Ca IMJbEM J1a CE M3BPIIM CaHallM]a,
| [IONpPaBU PEHTAOMIUTET WJIN U3BPIIU
NCIMMHUYHO Bpahake OCHOBHOT
Kanuraia. be3 003upa Ha TO KOjH je
[[1Jb CMakEHha OCHOBHOI KalluTaJjla
OHO, Ka0 HU moBehame, HE MOKeE
OuTH H3BpIICHO 0€3 3/4 caraacHOCTH
rIaBHE CKYMNILUTHHE aKIMOHAapa.




‘« \ CMameHE KannuTajaa Ce MOXKE
M3BPIINATH HA HCKOJIHUKO
HA4YWHA, a ©300p HAYNHA

CMamhCHa Y BEJIMKO] MEPH
3aBHCH OJI INJba KOJU

CMalkCHEM KanuTana Tpeoa Ja

Oyn€ IMOCTUTHYT.

a




TeXHUYKHN CMakbEHmE Ce
CIIPOBOAY TAKO IITO CE
M3BPIIY 3aMECHA aKIvja ca
BUIIIOM HOMHHAJIHOM
BpeaHOIIhy 3a akmuje ca
HHKOM HOMMHAJIHOM
BPECIHOIINY M HCIIATOM
PA3JIMKE Y TOTOBY.



OBa npoMeHa uMa 3a MOCIEAUILY CMABCHE
< @  AKTUBE, KOHKPCTHO TOTOBHHE M CMaIbeHe
« AKITH]CKOT KaIlluTaaa 1o OCHOBY
PEIOBHUX H/UIM AKIM]CKOT KaluTaja 1o

OCHOBY IMPUOPUTETHUX aKIIH]a.

[ padmuky ce KIbMKEHE MOXKE IIPEACTaBUTH
OBaKoO:




IIpumep: 1) Ha ocHOBY oj1yKe r1aBHE
CKYIILLITHHE aKIIMOHApa U3BpIIICHA J€ 3aMEHa
500 penoBHUX akiija HOMUHAJIHE BPEAHOCTU

1.000.- nuHapa 3a peJOBHE aKI[1]€ HOMHHAJIHE

BpeaHocTu 800.- quHapa, pagd CMambEHhA

OCHOBHOT KaIlMTajia, YuME J€ OCHOBHHU KaIlUTaJl

cMmameH ca 500.000.- ga 400.000- Paznuka je
uciiaheHa akupoHapuMa y rOTOBY.

o

Ha pauyHnMa riiaBHe K®bUTe MPOMEHA CE KEbUKU:




‘« \ YKOIHUKO Cy HCKOpPUIThEHE CBE
' £ pesepse 3a Mokpuhe ryOuTKa y
‘ OCIOBaKY, CKYIIITHHA
AKIIHOHAPA MOXXE JOHCTH
OJJIYKY Ja C€ 3a U3HOC
HECITOKPUBEHOT T'YOUTKA
CMalkbUd OCHOBHH KaIlMTal.




CMambelhe HOMUHAIHE
BPEIHOCTH, IO IPABUITY
PEIOBHUX JCOHULIA, Y TOM
ciay4ajy Huje nmpaheHo
HCIJIaTOM IOTOBHHE, Beh
pas3lIMKa u3Mehy npeTxomaHe
BUIIIC 1 HOBE HUKE
HOMHWHAJIHE BPCIHOCTHU
NCOHMIIA TOKPHBA I'yOUTAK.



‘« \ OB1e ce, pa3yMe ce, MOXE
' /. TOBOpUTH caMO O (hOpMaTHOM
‘ nokpuhy ryoutka, jep
M3ry0Jb€HA CPEJICTBA OBUM
HHUCY noBpaheHa, camo je
M3BPIICHO YCKIahuBame
M3BOpA Ca PaCIIOI0KHUBOM
AKTHBOM.




K®BHUTroBOICTBEHO-TEXHUYKH OBAKBO CMAHCHHE
OCHOBHOT KalluTajia Apy1ITBa Ou OHUiIo
0o0yxBaheHO Ha TyrOBHO] CTPaHU padyyHa
AKIIMJCKM KaIllMTall 10 OCHOBY PEJIOBHUX aKIlfja
M Ha IIOTPa)XKHO] CTpaHu padyyHa [ 'youTaxk.
KmKeme Koje J€ OMMCaHO MOKE C€ rpaduyuku
IPEJICTABUTH OBAKO:




@« \ OCHOBHH KaIlUTAaJI APYIITBA CE

' . MOKC CMAIHbUTHU U

[TOHUIITABAKEM COIICTBEHUX
aKIM]a KOj€ Cy OPETXOTHO
KYILJbEHE Ha TPKUIITY KaluTana.
OTKyl COIICTBCHHUX aKIH]a pagu
HBUXOBOI IOHUIITEHA CE MOKE
BPIIUTU U3 PE3EPBU UJIH U3
TOOUTKA.



‘« \ KyIoBuHa COIICTBEHUX aKIv]ja
Ha TP>KUIITY XapTH]a O
BPCIHOCTH BPIIHU CE MO
KYIIOBHOM KYpCYy U H3a3UBa
CMalkbCHE TOTOBUHE M
dhopMupame 3a1uxa
COIICTBCHUX aKIIH]a.

a




-

| loHnIITEHE KYIIJBEHUX
COIICTBCHHUX aKIM]ja (KOJUM C€
race cBa IIpaBa o OBUM
aKIjamMa) JOBOAU JIO0 CMamkCHA
OCHOBHOT KamnuTajna APYINTBA Yy
BUCUHN HOMHHAJIHE BPEIHOCTH
MOHUINTCHUX akmuja. Kako
KYIIOBHH KYypC aKIfja MOXK€E OMTH
HUKM 0J1 HOMHAJIHOT Kypca
MOHUIITCHUX aKIM]a, 34 PA3IHKY
ce noBehasaiv nezepse.



Tako ce mosiIauewHEM
COIICTBCHMX aKIH]a HE CaMoO
CMaBYy]€ OCHOBHH KaITUTalI,

Beh ceje/1aH ’eros Aeo

[IpETBapa y pacnoJIOKHUBE
pE3EPBE.



0370 - Orkymmene 4262 - Pauyn 3000 - Ao ki
243 - Brarajra COCTTBCHE AKIME  TIOBMAYEH: AKIH]2 110 OCHOBY OBHYHIX AKIFHa
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0 3220 - Pesepae (0
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(1) OTKyn CONCTBEHUX aKluja
(2) CMambeme akI]CKOr KanuTana (1o

HOMHWHAJIHO] BPEAHOCTH) 300T MOHHUINTECHA

COIICTBCHHX aKIinja

(3) CMameme OTKYIJbEHUX COICTBEHUX aKIIM]a
(0 KyIOBHO] BPEAHOCTH ) 300T TOHUINTEHA
(4) Kbmkeme pasziiuke n3mel)y HoMUHaIIHE 1

KVIIOBHC BPDC/JIHOCTU ITIOHUIIITCHUX aKHHia



IIpumep:
1) Akumonapcko apymrto "H" je orkynuimo 50 komana

PEIOBHHUX COIICTBEHHUX akiidja no Kypcy oa 80%.
Homunanna BpegHoct akuuje je 1.000.- qum.

2) AK1Mj€ Cy ITIOHUIITEHE.

0370 - Oriymsete 424~ Pauyn 3000 - Axuwjcr vamiman
43 - Brarajha cOcITReHe akpe  MOBIAYCHEA aKilja 110 OCHOBY 00HHIX aKIIH]2
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26) 10000

3220 - Pesepae
10.000(20)

VYKOIMKO OM c€ MOHUINTHUIIC ICOHUIIE YH]ja J€ KYITOBHA
[IeHa OnJia BUILIA OJ1 HOMUHAJIHE BPEIHOCTH HACTaIn
ryoOruTaK O M3a3Ba0 CMAKCHHE PE3EPBU JIPYIITBA.



@ Ipumep: 1) OmIykoM CKyOIITHHE IPYIITBA ca
@ OrPaHUYEHOM OATOBOPHOIIYY H3BPIICHO J€
CMalkbEHE HOMHUHAJIHE BPEJAHOCTH yjlena ¥y
ocHoBHOM Kanurtany 3a 10%. Homwuuanna
BPEAHOCT yjella IIpe CMamema J€ H3HOCHIA
100.000.- UnanoBuma apymTBa je uciiaheHo ca
tekyher pauyHa auH. 10.000 Ha nmMe cmamema
HOMHMHAJIHE BPEIHOCTH Yea.

- Ty -y o
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Ilo3ajM/beHM KAIIUTAJI
KOMIIAHM e

/'v:<
.‘ 4V 3aBHCHOCTH O] TOTa Ha KOju

POK C€ aHraxkyJy mo3ajMJbC€Ha
CpEOCTBA CBE II033JMJBCHE
M3BOPE MOKEMO II0 POYHOCTHU
NOJCIUTH Ha  JAYrOPOYHE
Kpeaure, KPAaTKOPO4YHeE
KpeauTe U Tekyhe odaBe3se.



JIyropoYHHu KpeauTH

{
.‘ 4 U360p u3BOpa 10JaTHHUX

CpEACTaBa, Mo/
IPETHOCTABKOM Jla KOMIIAHH]a
MMa IOTPEOHY KpEeAUTHY
CIIOCOOHOCT, 3aBUCH
IPEBACXOHO O MOTpeOE 3a
qyje Cy mokpuhe cpeacrTna
HAMEeEHRHREcHA



. Kommnanuja, 1o rmpaBumiy,

“ \ yTOPOYHE KPEIUTE TPAKE 3a
(hmHAaHCHpamkE HaDaBKE
ITOCJIOBHUX U TPaJHUX
OOpPTHHUX CpeacTaBa. 3a
(hMHaHCHpamke HA0ABKE
IOCIIOBHUX CpEACTaBa
KOPHUCTE CE€ y HAUENy
AYTOPOYHU KPEIUTH OaHaKA.

"
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. cnnara obaBesa mmpema

no00aB/bauNMa 3a MOCJIOBHA

CpeJCTBa U3 KpeJauTa uMa 3a
nocjaeauny (GpopMUApamEe
o0aBe3a mpema OaHIU.



Kako oBa €KOHOMCKA IIpOMEHA
OOBOJY OO CYIICTUTYLIH]E
J€OHOT KPAaTKOPOYHOT U3BOPA
- 00aBe3e npema
no0aBJbayrMa 3a NOCIOBHA
CpeACTBa JYyTOPOUYHUM
M3BOPOM - KPEJIUTOM 32
IOCJIOBHA CPEJICTBA, OHA MOpPa
OWTH €BUJICHTUPAHA Y
KEbUTOBOJICTBY.

-



pumep: 1) JloOaB/baurMa 3a MOCJIOBHA CPEJACTBA
ucmiaheno je 50.000.- nuHapa u3 0g400peHor
IYTOPOYHOT KPEJANUTA 34 MIOCJIOBHA CPEJICTBA.

i

OBa eKOHOMCKA IMPOM€EHa OM Yy KEbUTOBOJICTBY
KOMIIaHHM]€ OMJIa €BUCHTHpPaHA Ha pauyyHUMa
IJIaBHE KEbUIE Ha clelehd Ha4uH:




Ha ocHOBY poka oTmiiaTe U HauMHa oOpadyHa aHyUTeTa

cacTaBJba C€ ILIaH OTILIaTe (aMOpPTU3allH]€) 3ajMa, Y

2)7" KOMe€ ce oapelyje BUCMHa roMilmkhe OTILIaTe, KaMaTe
OJIHOCHO aHyHUTETA.

AKO TIPETHOCTABUMO JIa j€ POK OTIUIATE HAMpe ] TOMEHYTOT
AYyTOPOYHOT 3ajMa S rojauHa a kamarHa crona 10%
TrOAUIIELE, OHJIA IJIaH aMOPTHU3aIlM]€ 3ajMa ca JeTHAKUM
oTIUIaTaMma M3IJea OBaKo:




Y 0BOM Clly4ajy aHYUTET U3
roJWHE y TOAUHY OIlajia, JEp Ce
Ha CTaJIHM M3HOC paTe I0Jaje
onanaajyhu nzHoc kamare. Kasa
ce Bpahame 3ajma BpIIY Yy
jedHAKUM aHyUTEeTHMAa, OHJa
M3HOC OTILUIATE U3 TOAUHE Y
rOJAWHY PacTe, J€p CE€ KamarTa
cMamYyje, Oyayhu ma ce
oOpadyHaBa Ha IPEOCTAIN JE0
vTra.



AKO ce TIpETXOIHU 3ajaM Bpaha y jeJHaKuM
<@  AHYHUTCTUMAy POKY O]l IICT FOAMHA U Y3
@ 10% roauiime Kamare, Taga j€ aHyUuTeT

13.189,5 nuH. (50.000 x =50.000 x
0,26379). I1nan amopTH3anmje 3ajmMa

HN3I1JIc1a OBAKO.




Hamomena n KoedumujeHt koju ce Hana3u y GUHAHCH]CKUM
V P rabmunama (Tabmuna uarepec Ha nuTepec). O3Haka
' ) V 3Hauu Ja je pey o0 NeTUM (PUHAHCH]jCKUM
‘ = Tabnuiama, N je Opoj roJuMHa OTIUIaTe 3ajMa, a P
KamarHa CToma.

’h Mcnnara nocmene pare Kpeaura 3a
IIOCJIOBHA CPEACTBA BPIIIHU CE Ca

texkyher pauyna. Kamara npeacrasiba
HAKHAJy 32 KOpUIThEHEe M03a]JMIbCHUX

cpeacTaBa, OqHOCHO (DMHAHCH]|CKHU

pacxon 1 uciuiahyje ce ca Tekyher

payHa. lcnnara anyurera cMamyje
o0aBe3y nmpemMa OaHIU 110 OCHOBY Jyra

M 10 OCHOBY Kamare.




IIpumep: 1) Ha ume ornnare kpeaura 3a
5 [IOCJIOBHA CPEJICTBA UCILIaheHO je ca
@ \ Texkyher pauyna guaapa 15.000.-Ha
padyHMMa INIaBHE KEbUT'€ HABEACHA
€KOHOMCKA IIPOMEHA KEbMKH CE KaKO
CIEIU:

U e - Do el
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KpaTKopoyHu KpeauTH

[log kpaTKOpOUYHUM KpeauTUMA
CE MoJIpa3yMeBajy OHU

KPEOUTH YH]U J€ POK Bpahama
Kpahu ox roguHe naHa.



‘« \ Y Hadeny, OBUM KpeguThMa Ou
' TpeOano (pMHAHCUPATH CaMO
‘ [IOBPEMEHE U IIPUBPEMECHE
IoTpeOE 3a OOPTHUM
CpeICTBUMA, Kao IITO CY
npuMepa paau, moTpeoe
M3a3BaHE CTBAPAHEM
CC30HCKMX 3aJINXa.




“ \ K®BUroBoaCcTBEHO 00yXBaTaAME
KOpHUIThEHUX KPAaTKOPOUYHUX
KPEAUTAa, BPILIX CE TAKO IITO CE 32
M3HOC 0J00OPEHOT U Ha TeKyhu
padyyH KoMIaHH]¢ ymiaheHor
M3HOCA KPATKOPOUYHOT KPEJIUTA
3a1yKyje padyH Tekyhu pauyH, a
oJ00paBa paduyH o0aBe3a -
KpaTKOpOYHU KPEIUTH.

"




‘( IIpumep: 1) IIpema uzponay
. OaHke ymiaheHo je Ha Tekyhu
‘ o pauyH aquH. 200.000.-mo
OCHOBY 0JI00pEHOT
KPaTKOPOYHOT KPEIUTA O]
CTpaHEe OaHKE.

OBy €KOHOMCKY IPOMEHY TpeOa
NPOKHBWKUTH Ha clieachu
HAYUH:



- 1T oy Kpenkoposs e

o 200 )

N‘f £ | KpaTtkopo4yHu KpeauTu ce KbnxXe Ha UCTU
Ha4MH Kao N AYyropoYvHn - Ha
- ogroeapajyhum padvyHmma. ok ce
OYrOpOYHU KpeauTu (3a NoCsIoBHA U
obpTHa cpenacTtBa) Bpahajy nytem
aHyuteTa, KpaTKOPO4YHU KpeauTun ce
Bpahajy y NyHOM U3HOCY Y YTOBOPEHOM

DOKY.

KamaTa Koja ce nnaha kao HakHaga 3a
Kopuwhene cpeacraBa U3 KpeauTa
npeacraBsba penoBaH PUHAHCU|CKU

pacxoa.



EMuToBame 00Be3HUIIA

e
"‘\ Jlo moTpeOHOr 10JaTHOI KalluTalla

' | KOMITAHM]€ MOT'Y JOhM €MHCH]OM

1 IPOJ1a]OM OOBE3HHUIIA.
OOBe3HMIIA)e XapTHja O
BPEIHOCTH KOJa BIIACHUKY 1a]€
IpaBo Jia no pocnehy on
M3JlaBaolia HaIJIaTh U3HOC
Ha3HayeH Ha OOBE3HUIIN, Ka0 U
[IpaBO Ha HAIUIATy npumaaajyhe
KaMarte.



‘ OOBe3HHUIIA CE€ CACTOJU U3
J1AIITAa 00BE3HHUIIE U
TajJoHa. [lnamTt oOBE3HUIIES
caapxu caeache mogarke:
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T O3HaKYy J1a J€ pe4 O OOBE3HUIIH,
- Ha3WB U CEIUIITE M3J1aBaolia (EMUTCHTA),

- Ha3UB U CEAUIITE KYIIa WX O3HAKY J1a
OOBE3HMIIA TJIACH HA  JTOHOCHOIIA,

{
‘ - Ha3WUB U CEJMIITE rapaHTa, ako ]
0OBE3HMIIA TapaHTOBAHA,

- HOMHAHAJIHY BPEJIHOCT OOBE3HUIIE,

-BHUCHHY KaMaTHE CTONE WM HAYWH
oOpadyHaBama Kamare,

- POKOBE OTILIATE TJIABHHUIIE,
- CEpHUJCKH U KOHTPOJIHHU Op0] OOBE3HUIIC U
- (hakCHUMMJI MTOTITMCA OBJIAIINECHUX JIUIIA.



~¢ TajgoH oOBe3HHIIA MOXKE OUTH

. KAMAaTHU WJIM aHYUTETHU. AKO

Ce€ I1aBHMIA Ayra (HOMHHAJIHA
BPEIHOCT OOBE3HUIIA)
nciuiahyje ojeqHOM Ha Kpajy
aMOPTHU3ALMOHOT IIEPHO/JIA, a
KaMaTe ce ucmiahyjy
TOAUIIILE, Talla OOBE3HHUIIA
MMa KAMATHH TAJIOH.



. AHYMTETHHM TAJIOH NMa]y OHE
0OBE3HUIIE KOJ KOJUX CE€
rJIIaBHUILIA JyTa 33]€IHO ca
KaMaTOM MCILIahyje TOIMIILE.



& \ CBakKH TaJIOH HE3ABHUCHO OJI

.‘ . TOra Jia JI1 J€ KaMaTHU WY

AHYUTCTHHU MOpa caJp:KaTu
CEPHU]CKE U KOHTPOJIHE
OpojeBe 0OOBE3HUIIEC KA0 U CBO]
OpO] KOJH MOYUELE PEIHUM
Opojem jenaH na 10 "H'-y
3aBHCHOCTH O] pOKa Bpahama
ayra.



Kanuraga npudaB/beH
eMHUCHJOM M IPOAAJOM
00BE3HHUIIA J€ MO3aJMJbEHU
kanurag. OH ce O IIPOTEKY
oapeheHor poka Mopa
BPAaTUTHU U 34 BbETOBO
Kopuiheme ce miaha HakHaaa
y BUAY KaMarte.

2



O0aBe3¢ 110 OCHOBY OOBE3HMIIA
HACTa]y TEK IIOIITO KYIIIH
yILIaTE HOBYaHA CPEJCTBA 34
KYIJbE€HE OOBE3HHUIIE U CAMO Y
BUCUHY IPUMJbCHUX YILJIaTa.

2

Texyhu pauyn nnu bnarajaa ce
331y KY]y 3a U3HOC
NpUMJbCHUX CPEJICTaBa, a
ogoOpaBa ce pauyH O0aBese
10 OCHOBY OOBE3HUIIA.



CXeMaTCKH Cce€ OHUCAHO KIbUKECHE MOXKE IIpcaACTaBUTHU

OBAKO.
‘-

@« \ 413- OBas¢3e o 0cHosy 41 - Texyhn pasyn
00BE3HIIA 43 - Braraja

.

Ipumep: 1) Kommanuja "X" emuroBanoje 5.000
O0OBE3HMIIA YM]a ¢ HOMHUHAJIHA BPEIHOCT
1.000.- nuHapa no ooBe3nunu. Pok Bpahama
ayra je 5 roguHa y3 kamary o 5% roaulime.
IIpoxparo je 3.500 oOBe3HHUIIA 10 HOMHUHAIHO]
BpeaHOCTH. [ 0TOBMHAj€e yiutaheHa Ha Tekyhu
pauyH. [IpoMeHa ce Ha padyHMMa IJIaBHE KEHUTE
KIbUXKU OBAKO:



Kamara koja ce 1o OCHOBY JyTa 3a npojarTe
o0OBe3HHIIe 00OpadyyHaBa H I1aha rouiime
npeacTaBba (PUHAHCH]CKM PACXOJ M I1aja Ha
TepeT Tekyhe nmocnoBHe roauue. Mcnnara
o0aBe3a 1o OCHOBY OOBE3HMIIA KOja CJIEIU 110
IIPOTEKY YTOBOPEHOT POKA MMa 3a MOCICIUILY
CMalCH-€ JIMKBUIHUX CPEJICTAaBa U TalllCHE
o0aBe3e.




‘.

%

Ha pauyHuMa rjiaBHE KEBbUI€ Y CKIIAAy ca JaTUM
00jallllbCHEM IPOMEHA CE€ KBbMKM TaKO IITO CE
3ayKyje paayH O0aBe3e o OCHOBY
o0Be3HHUIIA, a 0j00paBa Tekyhu padyH nim
biarajHa 3a ucruraheny u3Hoc.

IIpumep: 1) McnnaheHo je ca Tekyher paduyHa Ha

MME N3MHUPEHa 00aBe3a o OCHOBY OOBE3HUIIA
avud. 500.000.

13- Otaaese o oceony







